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 ปัจจยัขบัเคลือ่นตลาด: ตลาดการเงนิโลกไดรั้บ

ผลกระทบจากความกังวลเรื่องสงครามการคา้ โดย

เมื่อวานนี้สหรัฐฯ ประกาศจะลดการขาดดุลการคา้

กับจีนอีกหลายหมื่นลา้นดอลลาร์สหรัฐฯ และจะ

ก าหนดบทลงโทษตอ่สนิคา้ทีม่กีารอุดหนุนเพือ่การ

สง่ออกของอนิเดยีดว้ย นอกจากนี้ ยอดคา้ปลกีของ

สหรัฐฯ ยังหดตัวต่อเนื่อง ปัจจัยเหล่านี้คาดว่าจะ

กดดันแนวโนม้ความเชือ่มั่นต่อเงนิดอลลาร์สหรัฐฯ 

ตลอดทัง้สปัดาห ์

 ภาพรวมตลาดคา่เงนิ: คา่เงนิสว่นใหญ่แข็งคา่ขึน้

เมือ่เทยีบกับดอลลาร์จากความกังวลของตลาดต่อ

ความไมแ่น่นอนทางการคา้โลกและความไม่แน่นอน

ในการด าเนินนโยบายทางการต่างประเทศของ

สหรัฐฯ ค่าเงินยูโรอ่อนค่าลงจากตัวเลขผลผลิต

อตุสาหกรรมในเดอืนมกราคมออกมาต า่กวา่ทีต่ลาด

คาด 

 USD/THB ปิดตลาด ณ ระดับ 31.13 คา่เงนิบาท

แข็งคา่ขึน้มากทีส่ดุในรอบมากกวา่ 4 ปี 

 ปัจจยัทีต่อ้งตดิตามวนันี:้ ความเชือ่มั่นต่อภาค

ธุรกจิโดยเฟดสาขาฟิลาเดอเฟียเดอืนมนีาคม ดัชนี

ผลผลติภาคอุตสาหกรรมโดยเอ็มไพร์ของสหรัฐฯ 

เดอืนมนีาคม และถอ้ยแถลงของคณะกรรมการอซีบี ี

US Market

TGB Yield Curve 1m 3m 6m 1yr 2yr 3yr 5yr 7yr 10yr 12yr 14yr 18yr

14-Mar 1.10 1.16 1.25 1.35 1.39 1.59 1.84 2.13 2.55 2.73 2.91 3.13

Change (bps) -0.14 -0.41 -0.61 -0.56 -0.56 -0.30 -0.99 -1.49 -1.04 -3.08 -1.48 -0.24

Interbank Rates BIBOR 1w 1m 2m 3m 6m 1yr

Overnight (%) 14-Mar 1.51278 1.52798 1.53940 1.57365 1.70009 1.96133

Repurchase Rates 1-day 7-day 14-day 1m

14-Mar 1.30 1.38 1.38 1.41 15-Mar

THBFIX (pm) 1m 3m 6m 1yr LIBOR

14-Mar 0.85710 1.03344 1.11888 1.31453 14-Mar

SWAP (THB/THB, Rates) 1yr 2yr 3yr

15-Mar Bid/Ask 1.18/1.21 1.37/1.4 1.56/1.59

KBank counter rate 

(against THB)
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KBank Technical Analysis

USD/THB (Onshore)

USD/JPY

EUR/USD

JPY/THB

EUR/THB

   14-Mar Change 14-Mar Change

SET Index 1,813.40 3.50 24,758.12 -248.91

Market Turnover (Bt mn) 78,221.18 6,516.55 2,749.48 -15.83
Foreign Net Position (Bt mn) 3,998.78 4,340.44 89.70 0.04%

Thai Bond Market 14-Mar Change 2.82 -3.1 bps

1326.91 0.17

Spot Gold ($ /oz) %change

15-Mar

1.50

Total Return Index 275.76 0.25 2.26 0 bps

Total Market Turnover (Bt mn) 1,317,382.00 65,914.28 60.96 0.25

14-Mar

1.50

4yr 5yr 7yr 10yr

1.78638 2.14500 2.32113

1m 3m 6m

Sight Bill Buying Selling Premium (1 month)

T/T T/T Export/Import

1.74/1.77 1.9/1.93 2.13/2.18 2.385/2.435

42.96 43.11 43.97 0.87 / 7.72

0.2896 0.2905 0.2987 1.5856 / 7.3253

30.90 31.00 31.30 -6.3 / 2.8

38.08 38.18 38.91 1.18 / 11.74

15-Mar 14-Mar Support Resistance Trend

31.13 31.11 31.00 31.20 Sideway Down

106.32 105.40 106.30 Sideway down

1.2376 1.2365 1.2338 1.2419 Sideway Up

Dow Jones

S&P 500
Dollar Index

US 10yr T-note (%)

US 2yr T-note (%)

NYMEX crude ($/b)

38.527 38.501 38.200 38.900 Sideway

29.407 29.296 29.100 29.700 Sideway

105.83



การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 

Daily performance 

การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

 ความกงัวลตอ่สงครามการคา้เพิม่ข ึน้ รัฐบาลสหรัฐฯ อยูร่ะหว่างพจิารณาเพิม่อัตราภาษีน าเขา้เพือ่ลด

การขาดดุลการคา้กับจนีอกี 6 หมืน่ลา้นดอลลารส์หรัฐฯ โดยเนน้สนิคา้ดา้นเทคโนโลยแีละโทรคมนาคม 

เนือ่งจากจนีมกีารละเมดิทรัพยส์นิทางปัญญา นอกจากนี ้สหรัฐฯ ยงัจะก าหนดบทลงโทษสนิคา้อนิเดยีทีม่ี

การอดุหนุนเพือ่การสง่ออกดว้ย โดยความเคลือ่นไหวดังกลา่วมคีวามเขม้ขน้มากกวา่ทีต่ลาดคาดการณ์ไว ้

ท าใหนั้กลงทุนมคีวามกังวลของเพิม่ขึน้มาก รวมถงึความกังวลต่อการตอบโตข้องจนีทีอ่าจตามมาดว้ย 

ดา้นตลาดหุน้ ดัชนตีลาดหุน้ดาวน์โจนสล์ดลงกวา่ 248.914 จดุหรอืคดิเป็นลดลง 1.0% จากวันกอ่นหนา้ 

 ยอดคา้ปลกีของสหรฐัฯ หดตวัต่อเนือ่งในเดอืนกุมภาพนัธ ์ยอดคา้ปลีกสหรัฐฯ เดือนกุมภาพันธ ์

(ตัวเลขเบือ้งตน้) หดตัว -0.1%MoM sa ต ่ากว่าทีต่ลาดคาดว่าจะกลับมาขยายตัว 0.3% ทัง้นี้ ตัวเลขใน

เดอืนกอ่นหนา้แมว้า่จะปรับปรุงใหเ้พิม่ขึน้จาก -0.3% แต่ยังคงหดตัว -0.1% หากไมร่วมยอดขายรถยนต์

และน ้ามนั ยอดคา้ปลกีกลับมาขยายตัว 0.3% เทา่กบัทีต่ลาดคาดการณ์ไว ้ชีว้า่ยอดคา้ปลกีทีห่ดตัวนัน้มา

จากยอดขายรถยนตแ์ละน ้ามนัทีห่ดตัวเป็นหลัก 

 นายดรากีย้งัคงด าเนนินโยบายการเงนิอยา่งรอบคอบแมเ้ชือ่วา่อตัราเงนิเฟ้อจะปรบัตวัดขี ึน้ นาย

ดรากี ้ประธานธนาคารกลางยโุรปเชือ่มัน่ว่าอัตราเงนิเฟ้อจะค่อยๆ ปรับตัวเพิม่ขึน้และเขา้สูร่ะดับเป้าหมาย

ในระยะปานกลางได ้อยา่งไรก็ตาม เขากล่าวว่านโยบายการเงนิยโุรปจะด าเนนิอยา่งรอบคอบโดยอา้งองิ

ขอ้มลูเพิม่เตมิกอ่นทีจ่ะเริม่ปรับขึน้ดอกเบีย้ ทัง้นี ้ตลาดยงัคงมองวา่ยโุรปจะขึน้ดอกเบีย้ในปี 2019 

สถานการณ์ตลาดตราสารหนี:้ 

 อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทยลดลงเล็กนอ้ย อตัราผลตอบแทนพันธบัตรอาย ุ2 ปีทรงตัวอยู่
ทีร่ะดับ 1.39% ในชว่ง 8 วันทีผ่่านมา ขณะทีอ่ัตราฯ 10 ปี ลดลง 1bp มาอยูท่ี ่2.55% โดยต่างชาตเิขา้
ซือ้ตราสารหนีส้ทุธทิี ่4.3 พันลา้นบาท หลังจากการขายสทุธสิองวันกอ่นหนา้ 

 เสน้อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรสหรฐัฯ ปรบัลดลงและความชนัของผลตอบแทนลดลง อัตรา
ผลตอบแทนพันธบตัรอาย ุ2 ปีคงทีอ่ยูท่ีร่ะดับ 2.26% ขณะทีอ่ตัราฯ อาย ุ10 ปีลดลง 2bps มาอยูท่ีร่ะดับ 
2.82% โดยปรับลดลงจากผลของตัวเลขยอดคา้ปลกีออ่นแอกวา่คาด 

US trade deficit with major partners 
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย: เครือ่งชีเ้ศรษฐกจิสหรฐัฯ ทีแ่ข็งแกรง่และเงนิเฟ้อเศรษฐกจิสหรฐัฯ ทีโ่นม้สูง
กวา่คาด ซึง่สง่ผลใหต้ลาดเริม่มกีารคาดการณ์เกีย่วกบัทา่ทขีองธนาคารกลางสหรฐัฯ ดา้นการทศิ
ทางการปรบัขึน้อตัราดอกเบีย้นโยบายในปีนีม้ากขึน้ ปัจจยันีอ้าจชว่ยสนบัสนุนดชันคีา่เงนิดอลลาร์
สหรฐัฯ ไดบ้า้ง อยา่งไรก็ตาม เงนิดอลลารอ์าจถูกกดดนัจากเงนิยูโรทีม่ทีศิทางแข็งคา่ จากความ
เป็นไปไดท้ีจ่ะถอนนโยบายการเงนิแบบผอ่นคลายยงักดดนัเงนิดอลลาร ์ดว้ย ท ัง้นี ้ความเสีย่งจาก
มาตรการกดีกนัทางการคา้จากสหรฐัฯ จะสง่ผลกระทบตอ่ความผนัผวนในตลาดการเงนิเอเชยี ดา้น
ของไทย ธนาคารแหง่ประเทศไทยยงัคงอตัราดอกเบีย้นโยบายไวท้ีร่ะดบัปัจจุบนัเพือ่สนบัสนุนอุป
สงคใ์นประเทศ และคาดวา่ USD/THB จะปรบัขึน้อยา่งคอ่ยเป็นคอ่ยไป ตามการแข็งคา่ของเงนิ
ดอลลาร ์โดยดลุบญัชเีดนิสะพดัยงัคงเกนิดลุในระดบัสงู  

•EUR/USD ปรับลดลง 0.18% มาปิด ณ ระดับ 1.2368 คา่เงนิยโูรออ่นคา่ลงเมือ่เทยีบกบัดอลลารห์ลังจาก
การประกาศตัวเลขผลผลติอตุสาหกรรมของยโุรปในเดอืนมกราคมทีอ่อกมาแยก่วา่ทีต่ลาดคาด 

•USD/JPY ปรับลดลง 0.24% มาปิด ณ ระดับ 106.32 คา่เงนิเยนแข็งคา่ขึน้เมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์หลังจาก
ทีอ่อ่นคา่ลงในวันกอ่นหนา้ สว่นหนึง่มาจากตลาดไดรั้บรูข้า่วเกีย่วกบัประเด็นอือ้ฉาวทางการเมอืง 

•GBP/USD ไมเ่ปลีย่นแปลงจากวันกอ่นหนา้ ทัง้นี ้คา่เงนิปอนดแ์ข็งคา่ขึน้ในชว่งเปิดตลาดจากค าแถลงของ
รัฐมนตรีว่าการกระทรวงการคลังของอังกฤษที่ไดม้กีารปรับประมาณการการขยายตัวของเศรษฐกจิในปีนี ้
กอ่นทีค่า่เงนิปอนดจ์ะกลับออ่นคา่ลงและปิดตลาดที ่1.3962 

•คา่เงนิสกลุเอเชยีสว่นใหญ ่แข็งค่าขึน้จากความไมแ่น่นอนทางการคา้โลก รวมถงึความไมแ่น่นอนในการ
ด าเนนินโยบายทางการต่างประเทศของสหรัฐฯ หลังจากทีป่ระธานาธบิดทีรัมป์มคี าสั่งปลดนายเร็กซ ์ทลิ
เลอรส์นั พน้จากต าแหน่งรัฐมนตรวีา่การกระทรวงการตา่งประเทศ และประเด็นสงครามการคา้ทีร่นุแรงขึน้ 

•USD/CNY ลดลง 0.12% มาอยู่ที่ระดับ 6.322 ค่าเงนิหยวนแข็งค่าขึน้เมือ่เทยีบกับดอลลาร์จากการ
ขยายตัวของผลผลติอตุสาหกรรมในชว่ง 2 เดอืนแรกของปี  

•USD/THB ลดลง 0.41% มาปิด ณ ระดับ 31.13 คา่เงนิบาทแข็งค่าขึน้มากทีส่ดุในรอบมากกว่า 4 ปี โดย 
เมือ่วานนีม้ปีรมิาณเงนิทนุไหลเขา้สทุธจิากตา่งชาตมิายงัตลาดพันธบตัรมลูคา่ 4.3 พันลา้นบาท  
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Morning Daily

Spot 14-Mar-18 13-Mar-18 % Change 1Q2018 2Q2018

USD/THB** 31.18 31.13 31.26 -0.41 30.80 31.20

USD/JPY 106.12 106.32 106.58 -0.24 110.00 108.00

EUR/USD 1.2375 1.2368 1.2390 -0.18 1.22 1.23

GBP/USD 1.3971 1.3962 1.3962 0.00 1.39 1.39

USD/CNY 6.318 6.322 6.330 -0.12 6.350 6.380

USD/SGD 1.3088 1.3093 1.3121 -0.21 1.3200 1.3100

USD/IDR 13,737 13,753 13,771 -0.13 13,450 13,442

USD/MYR 3.90 3.91 3.90 0.22 3.94 3.90

USD/PHP 52.08 52.04 52.05 -0.02 51.40 51.90

USD/KRW 1,064 1,065 1,067 -0.27 1,075 1,070

USD/TWD 29.25 29.25 29.28 -0.09 29.25 29.20

AUD/USD 0.788 0.79 0.786 0.22 0.78 0.79

USD/CHF 0.94 0.94 0.94 0.08 0.95 0.95

JPY/THB 29.38 29.28 29.33 -0.16 28.00 28.89

EUR/THB 38.59 38.50 38.73 -0.58 37.58 38.38

GBP/THB 43.56 43.46 43.64 -0.41 42.81 43.37

CNY/THB 4.94 4.92 4.94 -0.28 4.85 4.89

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates Consensus forecast



ดชันคีา่เงนิบาท (KBank THB NEER) 

100

102

104

106

108

110

112

114

116

 95

 100

 105

 110

 115

 120

Jan-13 May-13 Sep-13 Jan-14 May-14 Sep-14 Jan-15 May-15 Sep-15 Jan-16 May-16 Sep-16 Jan-17 May-17 Sep-17 Jan-18 May-18

KBank NEER,base = Jan 1995, left Latest data point, left BOT NEER, base = 2012, right

116.11 

Source: BOT and KBank calculation as of  14th March, 2018 



เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  07/03/2018  08/03/2018  09/03/2018  12/03/2018  13/03/2018 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 4,416.2 1,039.1 2,995.9 3,729.0 1,963.4

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 553.1 562.8 573.8 2,764.2 3,243.0

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) 3,863.1 476.2 2,422.0 964.8 -1,279.6

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 751.4 2,497.2 3,098.4 181.1 9,625.4

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 488.2 2,684.7 1,881.8 3,878.0 8,390.6

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) 263.2 -187.5 1,216.7 -3,696.9 1,234.8

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 60.4 1,808.6 2,376.1 4,132.5 9,302.6

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 1,698.2 1,762.9 506.5 1,474.3 4,786.2

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) -1,637.9 45.8 1,869.6 2,658.2 4,516.4

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) 2,068.2 1,178.4 4,440.0 -1,575.7 425.9

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) 420.2 -843.8 1,068.3 1,501.8 4,045.7

Total Net Trade: Total (Thailand) 2,488.4 334.5 5,508.3 -73.9 4,471.6

Expired Bond (T) (Thailand) 147.9 3,507.0 0.0 0.0 8,083.0

Net Flow (Thailand) 2,340.5 -3,172.5 5,508.3 -73.9 -3,611.5

Short-Term Holding (T) (Thailand) 152,158.7 159,238.3 163,693.3 162,109.1 154,472.1 -7,636.9 2,313.4

Long-Term Holding (T) (Thailand) 730,990.7 720,791.8 721,758.4 723,229.2 727,632.4 4,403.2 -3,358.3

Total Holding (Thailand) 883,149.4 880,030.0 885,451.7 885,338.3 882,104.5 -3,233.8 -1,044.9

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 3,507.0 0.0 0.0 8,083.0 600.0



          Unit: million baht 

Monday Tuesday Wednesday Thursday Friday Total 

1 

 

2 

CB18320A : 20,000 
20,000 

5 

GGLB21NA : 7,000 

TB18404A : 20,000 

6 

CB18607C : 30,000 

CB18906B : 30,000 

7 

LB676A : 12,000 

8 

BOT213A : 60,000 

9 

CB18327A : 20,000 

179,000 

12 

TB18411A : 15,000 

13 

CB18614B : 30,000 

CB18913A : 30,000 

CB19314A : 60,000 

14 

LB366A : 12,000 

15 

BOT202B : 40,000 

16 

187,000 

19 

TB18418A : 20,000 

20 

CB18621B : 30,000 

CB18920A : 30,000 

21 

LB26DA : 13,000 

22 23 

93,000 

26 

TB18425A : 25,000 

TB19327A : 15,000 

27 

CB18628B : 30,000 

CB18927A : 30,000 

28 29 30 

100,000 

        Total 579,000 

ตารางการประมลูของพนัธบตัรรฐับาลไทยในเดอืนมนีาคม 2018 

7 
Source: PDMO and BOT; Note: may be subject to changes. 



TFRS 9 in 2019 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions plans to implement Thai 

Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments (“TFRS 9”) on 1 
January 2019 which will impact Public Accountable Entities (e.g. listed 
company, Bond issuers, insurance companies, cooperative, etc.)    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to 
market with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will 
result in volatilities in profit and loss and financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as 
short option, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will be effective in 2020, which requires 
operating leases to be recorded on balance as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and 
TFRS 16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

TFRS 9 to become effective on 1 January 2019 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 

ช่ือย่อ ช่ือมาตรฐาน/การตีความ วันท่ี
เผยแพร่ 

มีผลบังคับ
ใช้ 

สถานะ 

ร่าง  
TFRS 9 

เคร่ืองมือทางการเงิน 19 ธ.ค. 
2559 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง  
TFRS7 

การเปิดเผยขอ้มูลส าหรับเคร่ืองมือ
ทางการเงิน 

20 ธ.ค. 
2559 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TAS32 

การแสดงรายการส าหรับเคร่ืองมือ
ทางการเงิน 

9 .ค. 2559 1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TFRS 16 

การป้องกนัความเส่ียงของเงิน
ลงทุนสุทธิในหน่วยงาน
ต่างประเทศ 

26 ธ.ค. 
2560 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TFRIC 19 

การช าระหน้ีสินทางการเงินดว้ย
ตราสารทุน 

26 ธ.ค. 
2560 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 

นกัวเิคราะห:์ 

ปารณีา พว่งศริ ิ
Tel: 02 470 6749 
pareena.p@kasikornbank.com 

อญัชล ีซงิห ์
Tel: 02 470 3235 
anchali.s@kasikornbank.com 

วรดา ตนัตสินุทร 
Tel: 02 470 1031 
vorada.t@kasikornbank.com 
 
 

 


